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GREAT RESET: A KÉSZPÉNZ ELTÖRLÉSE? HOGYAN 
VÁLTOZTATHATJA MEG ÉLETÜNKET A DIGITÁLIS 
JEGYBANKPÉNZ?

1. Bevezetés

A pé�nz forradalma megá� llí�thatatlanul, a mindennapjainkat befolyá� -
soló�  mó� don zajlik. A negyedik ipari forradalom hatá� sá� ra a pé�nz je-
lenleg ismert formá� ja á� talakuló� ban van.1 Né�há�nyan ú� gy gondoljá�k, 
hogy a vilá� g egyre inká�bb egy olyan tá� rsadalom felé�  halad, amelyben 
a digitá� lis tranzakció� k praktikus é�s kö� ltsé�ghaté�kony termé�szete mi-
att a papí�rpé�nz elavulttá�  é� s szü� ksé�gtelenné�  vá� lik.2

A té�ma aktualitá� sá� t adja, hogy a technoló� giai fejlő� dé�s a pé�nz-
ü� gyek teré�n koncepcioná� lis ú� jdonsá�got jelent, mivel a korá�bbi vá� lto-
zá� sok inká�bb a pé�nz megjelené�si formá� já� t é� rintetté�k, manapsá�g 
azonban a pé�nz tartalmi elemeit é� rintő�  alternatí�v megoldá� sokkal ta-
lá� lkozhatunk. Ennek hatá� sá� ra kezdtem el kutatá� som, melynek egyik 
kö� zponti ké�rdé�se, hogy való� ban egy ké�szpé�nzmentes tá� rsadalom 
felé�  haladunk, vagy ez csupá�n egy utó� pisztikus gondolat. 

Kutatá� som cé� lja bemutatni a digitá� lis jegybankpé�nz (tová�bbiak-
ban: DJBP) koncepció� já� t, amelyet a jegybankok kiemelt terü� letké�nt 
kezdtek el kutatni az utó� bbi é�vekben. Bá� r folyamatosan fejlő� dő�  terü� -
letrő� l beszé� lü� nk, má� r azonosí�tható� k a bevezeté�s motivá� ció� i, a vele 
szemben tá�masztott elvá� rá� sok, é� s az implementá� ció�  sorá�n felmerü� -
lő�  kihí�vá� sok. Tö� bb jegybank má� r nemcsak a kutatá� s, hanem a pilot 
projektek fá� zisá�nak is elő� rehaladott á� llapotá�ban já� r.3

Ú� gy gondolom, a tanulmá�ny té�má� ja rendkí�vü� l é� rdekes, hiszen a 
tá� rsadalom minden tagjá� t univerzá� lisan é� rinti. Fontosnak é� rzem, 
hogy a ké�rdé�st jogi megkö� zelí�té� sbő� l vegyü� k figyelembe, hiszen a 
megfelelő�  jogi szabá� lyozá� s elengedhetetlen felté� tele a hosszú�  tá�vú�  
fejleszté�sek sikeressé�gé�nek.

2. A pénz digitalizációjának folyamata

A pé�nzü� gyi ú� jí�tá� sok szoros ö� sszhangban á� llnak a technoló� giai inno-
vá� ció� val, í�gy napjainkban elkerü� lhetetlen a pé�nzhaszná� lat rohamos 
á� talakulá� sa.4 A DJBP eseté�n az ú� jdonsá�g első� sorban a technoló� gia, a 
jegybank passzí�vá� inak ú� jfajta, digitá� lis mű� kö� dé�se, illetve a kö� zvet-
len digitá� lis tranzakció� k lehető� sé�ge.5

A pé�nz digitalizá� ció� ja má� r a XX. szá� zadban megkezdő� dö� tt, azon-
ban igazá�n nagyot a vilá� ghá� ló�  1989-es lé� trehozá� sá�val lé�pett elő� re. 
Tová�bb gyorsí�totta a folyamatot a kriptovalutá�k megjelené�se. A 
kriptovalutá�k legismertebb vá� ltozata a Bitcoin, amely 2008-ban je-
lent meg. A Bitcoin egy digitá� lis pé�nzfajta, mely fö� lö� tt nem gyakorol 
felü� gyeletet monetá� ris ható� sá� g, tová�bbá�  a pé�nzmozgá� sok nyilvá�n-
tartá� sa egy nyilvá�nos, decentralizá� lt, blokklá�nc alapú�  fő� kö� nyvben 
tö� rté�nik. Ezen té�nyező� k alakí�tottá�k ki annak kereteit, hogy a fizeté�-
sek lebonyolí�tá� sa bá� rmikor, helyhez kö� tö� ttsé�g é� s kö� zvetí�tő� k igé�ny-
bevé� tele né� lkü� l, a vé�gpontok kö� zö� tti kö� zvetlen é�s egyenrangú�  kap-
csolat ré�vé�n tö� rté�njen meg.6 Kezdetben a Bitcoinban sokan a jegy-
bankok decentralizá� lt alternatí�vá� já� t lá� ttá�k, fizető� eszkö� zké�nt azon-
ban mé�gsem terjedt el, mivel belső�  é� rté�k, nemzeti kö� tő� dé�s é� s tö� rvé�-
nyi privilé�gium hiá�nyá�ban erő� s á� ringadozá� st mutat.7 Az elosztott fő� -
kö� nyvi technoló� gia (tová�bbiakban: DLT) lehető� vé�  teszi, a kö� zponti 
ellenő� rző�  szerv né� lkü� l is biztonsá�gos, ellenő� rzö� tt tranzakció� k vé�gre-
hajtá� sá� t, ezá� ltal jelentő� s vá� ltozá� sokat indí�t be a pé�nzü� gyi rendszer-
ben.8

A kö� zelmú� ltban a koronaví�rus-já� rvá�ny miatt elrendelt kijá� rá� si 
korlá� tozá� sok a fizeté�si szoká� sok erő� teljes vá� ltozá� sá� t okoztá�k. A pan-
dé�mia hatá� sá� ra a szemé� lyi kapcsolatot igé�nylő�  fizeté�si mó� dok, pé� l-
dá�ul a ké�szpé�nzes fizeté�sek forgalmá�ban jelentő� s visszaesé�s kö� vet-
kezett be, mí�g az online, ká� rtyá� s fizeté�sek szá�ma kiugró�  nö� vekedé�st 
mutatott. 

Egy jó� l mű� kö� dő�  pé�nzü� gyi rendszer szá�má� ra az egyik legfontosabb 
té�nyező�  a tá� rsadalom pé�nzbe vetett bizalmá�nak meglé� te, amelyet a 
modern pé�nzrendszerekben az á� r é� s a pé�nzü� gyi stabilitá� s megő� rzé�-
sé�vel a jegybank tart fent.9 Manapsá�g az endogé�n pé�nzelmé� let egyre 
né�pszerű� bbé�  vá� lik, amely szerint a pé�nzteremté�st első� sorban nem a 
jegybank vé�gzi, hanem az a kereskedelmi bankok hitelnyú� jtá� sá�val 
való� sul meg. A pé�nz technoló� giai forradalma a pé�nzü� gyi rendszer-
ben a FinTech cé�gek té� rhó� dí�tá� sá�val kezdő� dö� tt, amelyek a technoló� -
gia é�s a pé�nzü� gyek haté�kony ö� sszekapcsolá� sá�val, innovatí�v alterna-
tí�vá� t nyú� jtanak a hagyomá�nyos, kereskedelmi bankokkal szemben. 
A FinTech kifejezé�s azon ú� j technoló� giá�k elnevezé�se, amelyek a 
pé�nzü� gyi szolgá� ltatá� sok é�s az informatikai fejleszté�sek kapcsolata 
ré�vé�n ú� j e-szolgá� ltatá� sokké�nt jelennek meg a piacon, vagy tová�bb-
fejlesztik a meglé�vő�  pé�nzü� gyi szolgá� ltatá� sokat informatikai eszkö� -
zö� k segí�tsé�gé�vel. Mé�g komolyabb fenyegeté�st jelentenek azonban a 
globá� lis jelentő� sé�gű�  BigTech cé�gek, amelyek má� r a jegybankokat is 
erő� teljes gondolkodá� sra, innová� ció� ra ké�sztetik, hogy pé�nzkibocsá� -
tá� si monopó� liumukat megtartsá�k.10 Ahhoz, hogy a jegybankok a jö� -
vő� ben is ellá� thassá�k fő�  feladataikat, alkalmazkodniuk kell a megvá� l-
tozott kö� rnyezethez, ennek egyik legké�zenfekvő� bb mó� dja a DJBP ki-
bocsá� tá� sa.11 

Kijelenthető� , hogy a 2010-es é�vek vé�gé� re a digitá� lis pé�nzü� gyi 
szolgá� ltatá� sok olyan mé�rté�kben alakí�tottá�k á� t a pé�nzü� gyi kö� zvetí�tő� -
rendszert, hogy minden szereplő� , í�gy a kö� zponti bankok szá�má� ra is 
egyé�rtelmű� vé�  vá� lt, hogy a digitá� lis folyamatok té� rnyeré�se, transzfor-
má�ció� s hatá� sa megá� llí�thatatlan.12

3. A DJBP mint fizetőeszköz

A DJBP a Bank for International Settlements (tová�bbiakban: BIS) 
definí�ció� ja szerint, egy olyan hivatalos, jegybank á� ltal kibocsá� tott 
vé�gső�  fizető� eszkö� z elektronikus formá�ban, amely univerzá� lisan el-
é�rhető�  a lakossá�g é� s vá� llalatok szá�má� ra, kamatozhat é�s a ké�szpé�nz-
hez hasonló�  bilaterá� lis elszá�molá� sok lebonyolí�tá� sá� ra alkalmas.13 
Má�s megfogalmazá� sban a DJBP olyan digitá� lis fizető� eszkö� z, amely a 
kö� zponti bank kö� zvetlen kö� telezettsé�ge.14

3.1. A megvalósítás kihívásai

Fenná� ll a DJBP ö� kosziszté�ma tö� redezettsé�gé�nek veszé� lye, hiszen 
tö� bb kö� zponti bank pá� rhuzamosan fejleszti a sajá� t digitá� lis valutá� já� t 
elté� rő�  technoló� gia é� s protokollok alapjá�n. Ez a fajta tö� redezettsé�g 
megnehezí�ti az egyes nemzeti DJBP-k haszná� latá� t a hatá� rokon á� t-
nyú� ló�  fizeté�sek sorá�n, ezé�rt a kü� lö� nbö� ző�  DJBP-k kö� zö� tti interopera-
bilitá� s megteremté�se kritikus fontossá�gú� . Azonban emellett a stra-
té�giai autonó� mia megő� rzé�se is ugyanolyan fontos. Ezen okok miatt 
a BIS kereté�ben konzultá� ció� k zajlanak az egyes nemzeti projektek 
é�s ö� sszekapcsolható� sá� guk lehető� sé�gé�nek megvaló� sí�tá� sá� ró� l.15

Egyik legnagyobb kihí�vá� s a DJBP bevezeté�sé�vel kapcsolatban, 
hogy a digitá� lis szolgá� ltatá� sok szé� les kö� rű�  haszná� lata kiszolgá� ltatot-
tabbá�  teszi a rendszert a kibertá�madá� sokkal szemben. Becslé�sek 

* Jogá� sz (vé�gzé�s é�ve 2025, PPKE JÁ� K). A 37. OTDK-n a tanulmá�ny III. helye-
zé�st é� rt el a pé�nzü� gyi jogi tagozatban.
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szerint a kiberkocká� zat 2013 é�s 2020 kö� zö� tti idő� szakban meghá� -
romszorozó� dott. A fejlett orszá�gok gazdasá�gaiban az egyik legve-
szé� lyeztetettebb helyzetben a pé�nzü� gyi szektor á� ll, kü� lö� nö� ské�pp 
azé�rt, mert ebben a szektorban való� sult meg a legnagyobb mé�rté�k-
ben a digitalizá� ció� .16 Jogi szabá� lyozottsá�g teré�n az Euró� pai Unió�  ked-
vező�  helyzetben van, hiszen 2023-ban egyará�nt hatá� lyba lé�pett a 
magas szintű�  kiberbiztonsá�g é� rdeké�ben szü� ksé�ges inté�zkedé�sekrő� l 
szó� ló�  NIS 2 irá�nyelv17 é� s a pé�nzü� gyi szektor digitá� lis mű� kö� dé�si ru-
galmassá�gá� ró� l szó� ló�  DORA rendelet is.18

A lakossá�g á� ltal is haszná� lt DJBP-nek offline fizeté�si funkció� val 
kell rendelkeznie, hogy lehető� vé�  tegye a tranzakció� kat aká� r olyan 
kö� rnyezetben is, ahol kü� lö� nbö� ző�  okok miatt nem elé� rhető�  az inter-
net. Az offline rendszerben, hasonló� an a ké�szpé�nzes fizeté�sekhez, az 
elszá�molá� s való� s idő� ben tö� rté�nik, a tokenek csak a ká� rtyá�k é� s a mo-
biltelefonok kö� zö� tt mozognak é�s nincs szü� ksé�g há� tté� relszá�molá� si 
rendszerre sem.19

Mivel a digitá� lis jelek mé�g megfelelő�  titkosí�tá� s eseté�n is nyomon 
kö� vethető� ek, ezé�rt szemé� lyes magatartá� si profil ké�szí�té� sé� t teszik le-
hető� vé�  az egyé�n fizeté�si szoká� sainak rö� gzí�té� sé�vel kapcsolatban. Í�gy 
kü� lö� nö� sen fontos, hogy milyen adatvé�delmi biztosí�té�kok kerü� lnek 
be a DJBP szabá� lyozá� sá�nak rendszeré�be. Ezen ké� tsé�geket tü� krö� zi a 
digitá� lis euró� val kapcsolatosan az Euró� pai Kö� zponti Bank (tová�bbi-
akban: EKB) á� ltal kezdemé�nyezett nyilvá�nos konzultá� ció�  is, hiszen a 
vá� laszadó� k szá�má� ra a szemé� lyes adatok vé�delme volt a legfonto-
sabb ké�rdé�s (43 szá� zalé�k).20

Tová�bbi ké� tsé�g, hogy sok bű� nö� ző�  pró� bá� lja igé�nybe venni ezen 
platformokat a tö� rvé�nytelen ú� ton szerzett jö� vedelmeinek kifehé�rí�-
té�sé� re, illetve terrorcselekmé�nyek finanszí�rozá� sá� ra. Nehé�z azonban 
olyan technoló� giai megoldá� st alkalmazni, amely ké�pes egyfelő� l sza-
vatolni a szemé� lyes adatok bizalmas kezelé�sé� t, má� sfelő� l lehető� vé�  te-
szi a tö� rvé�nysé�rté�sekkel ö� sszefü� ggő�  tranzakció� k nyomon kö� veté�sé� t, 
illetve a bű� nö� ző� k azonosí�tá� sá� t. E kettő� s kö� vetelmé�nyeknek megfe-
lelni csak ré�szletesen kidolgozott jogi garanciá�kkal lehetsé�ges.21

A nemzeti valuta mint tö� rvé�nyes fizető� eszkö� z á� ltalá�ban minden 
orszá�gban jogilag rö� gzí�tett, Magyarorszá�gon az Alaptö� rvé�ny K) cik-
ke á� ltal. Mindez azonban nem zá� rja ki a kü� lfö� ldi valutá�k, devizá�k tö� r-
vé�nyes fizető� eszkö� z jellegé� t. Tekintve, hogy a tö� rvé�nyes fizető� esz-
kö� z definí�ció� ja olyan idő� szakban szü� letett, amelyben a digitá� lis pé�nz 
gondolata nem lé� tezett, ezé�rt meg kell vizsgá� lni annak lehető� sé�gé� t, 
hogy a DJBP kibocsá� tá� sa esetlegesen bankjegykibocsá� tá� snak mi-
nő� sü� lhet-e. Tová�bbá�  a hatá� lyos jogszabá� lyok alapjá�n besorolható� -e 
tö� rvé�nyes fizető� eszkö� znek. Az á� ltalá�nos meghatá� rozá� s szerint a 
DJBP elektronikus jelsorozatbó� l á� ll, amely bá� rki szá�má� ra hozzá� fé� r-
hető�  kö� vetelé�st testesí�t meg a kibocsá� tó�  kö� zponti bank felé� . Ebbő� l a 
szempontbó� l tehá� t nincs elvi akadá� lya, hogy a DJBP tö� rvé�nyes fize-
tő� eszkö� znek minő� sü� ljö� n. Azonban fontos mé�rlegelni, hogy a kö� z-
ponti bank a mandá� tuma alapjá�n haszná� lhatja-e az á� ltala kibocsá� -
tott DJBP-t mint a monetá� ris politika eszkö� ze. A jegybanktö� rvé�nyek 
á� ltalá�ban nem engedé� lyezik a kö� zvetlen jegybanki szá�mlá�k nyitá� sá� t 
magá�nszemé� lyek vagy vá� llalkozá� sok szá�má� ra. Egy ké� tszintű�  bank-
rendszerben ezé�rt a kö� zponti bank a magá�nszektor kö� zvetí�té� sé�vel 
tud szá�mlá�kat vagy digitá� lis pé�nztá� rcá�kat kí�ná� lni a lakossá�g é� s a vá� l-
lalkozá� sok szá�má� ra, ezá� ltal megkö� nnyí�tve a DJBP-á� llomá�nyok é�s 
-kifizeté�sek kezelé�sé� t. A lehetsé�ges kö� zvetí�tő� k kö� zé�  tartoznak a ke-
reskedelmi bankok é�s a nem banki pé�nzü� gyi inté�zmé�nyek is. A DJBP 
kibocsá� tá� sá�hoz olyan jogi keretre van szü� ksé�g, amely egyé�rtelmű� en 
felhatalmazza a kö� zponti bankokat erre a tevé�kenysé�gre.22

A fent emlí�tett folyamatok hatá� sá� ra, a jegybankok monetá� ris szu-
verenitá� suk megő� rzé�se é� rdeké�ben fejleszté�seket indí�tottak, mely 
sorá�n meghatá� roztá�k igé�nyü� ket, miszerint lé� teznie kell egy, a meglé�-
vő�  digitá� lis csatorná�kat helyettesí�tő�  fizeté�si rendszernek.23

3.2. A DJBP bevezetésének legfőbb motivációi

Az egyre inká�bb digitalizá� lt vilá� gban, a fogyasztó� k is a digitá� lis csa-
torná�k felé�  fordulnak, kü� lö� nö� sen igaz ez a fiatalabb generá� ció� kra. Az 
online elé� rhető�  szolgá� ltatá� sok kö� re folyamatosan bő� vü� l, ez pedig 
egyes orszá�gokban a ké�szpé�nz haszná� latá�nak visszaszorulá� sá�hoz 

vezet. Bá� r az azonnali á� tutalá� s vagy ká� rtyá� s vá� sá� rlá� s, illetve az é� rin-
té�smentes mobilfizeté�s helyettesí�tő�  funkció� val rendelkezik a ké�sz-
pé�nzhaszná� lathoz ké�pest, ugyanakkor ezzel pá� rhuzamosan szá�mos 
orszá�g lakossá�gá�nak a ké�szpé�nz irá�nti igé�nye lá� tszó� lag tö� retlen.24

A legfontosabb cé� l a monetá� ris szuverenitá� s fenntartá� sa é� s erő� sí�-
té�se. A digitá� lis fizeté�si megoldá� sok rendkí�vü� l dinamikusan terjed-
nek vilá� gszerte, aká� r elektronikus pé�nztá� rcá�k, aká� r ká� rtyá� s fizeté�-
sek formá� já�ban. Ugyanakkor a kié�pü� lő�  ú� j ö� kosziszté�má�k egyben fe-
nyegeté�st jelentenek a nemzeti jegybankok monetá� ris szuverenitá� -
sá� ra.25 A monetá� ris szuverenitá� s alatt a pé�nznem kijelö� lé� sé�n tú� l a 
szabad kamat- é� s á� rfolyam-politiká� t, valamint a hazai devizá�ban 
tö� rté�nő�  korlá� tlan pé�nzteremté�st é� rtjü� k.26 Ezt a fogalmat kissé�  tá� gí�ta-
ni is kell, hogy az á� llami ké�pessé�get jelentse, hogy a monetá� ris irá� -
nyí�tá� si eszkö� zeivel elé� rhesse gazdasá�gpolitikai cé� ljait.27 Erre a 
szempontra hí�vta fel a figyelmet a Facebook á� ltal bevezetni kí�vá�nt 
Libra (ké�ső� bb á� tnevezté�k, azó� ta Diem). 2019-ben bejelentetté�k egy 
egé�sz vilá� gra kiterjedő�  Facebook ü� gyfé� lkö� rre alapozott, gyors, olcsó� , 
bá� rki szá�má� ra hozzá� fé� rhető� , a hatá� ron á� tnyú� ló�  fizeté�sek sorá�n is al-
kalmazható�  fizeté�si megoldá� s fejleszté�sé� t. A javaslatot azonban erő� s 
szabá� lyozó� i ellenszenv kí�sé� rte, mivel a dö� nté�shozó� k ú� gy í�té� lté�k, 
hogy a Diem á� ltal lé� trehozott kettő� s pé�nzrendszer az é� rintett orszá� -
gok eseté�ben korlá� tozná�  egyré�szt a monetá� ris szuverenitá� st, má� s-
ré�szt bevezeté�se jelentő� s pé�nzü� gyi stabilitá� si kocká� zatokat okozha-
tott volna.28 Vé�gü� l a bevezeté�sé� re nem kerü� lt sor. 

A kö� vetkező�  fontos cé� l a pé�nzü� gyi bevonó� dá� s. Vilá� gszinten a ban-
ki szolgá� ltatá� sok á� ltal el nem é�rt lakossá�g szá�ma 1,5 milliá� rd fő� . A 
DJBP alkalmas eszkö� z lehet azon tá� rsadalmi ré� tegek elé� ré� sé�ben, 
akiket a hagyomá�nyos pé�nzü� gyi kö� zvetí�tő� k nem tudtak bevonni a 
pé�nzü� gyi rendszerbe.29 

A DJBP á� ltal megvaló� suló�  innová� ció�  ú� j eszkö� zt ké�pezhet a jegy-
bank monetá� ris politikai eszkö� ztá� rá�ban. A DJBP segí�tsé�gé�vel a jegy-
bank kö� zvetlenü� l tudna hatni a beté� ti kamatszintre, illetve szü� ksé�g 
eseté�n a pé�nz forgá� si sebessé�ge is vá� ltoztatható�  lenne. A jegybank 
DJBP formá�ban aká� r hitelt is nyú� jthat a reá� lgazdasá�g szá�má� ra. A 
kö� zvetlen jegybanki hitelezé�s erő� sí�theti a monetá� ris transzmisszió� t, 
mivel í�gy a jegybank a gazdasá�gi szereplő� k á� ltal é� rzé�kelt hitelkama-
tokra kö� zvetlenü� l is hatá� st tudna gyakorolni. Ebben a rendszerben 
akkor is fennmaradhat a monetá� ris transzmisszió� , ha a hitelpiacok 
mű� kö� dé�sé�ben zavar lé�p fel. Emellett, a jegybank a hitelezé�si tevé�-
kenysé�gé�vel mé�rsé�kelheti a hagyomá�nyos pé�nzü� gyi szereplő� k mű� -
kö� dé�sé�bő� l fakadó�  gazdasá�gi ká� rokat is. Ugyanakkor a kö� zvetlen 
jegybanki hitelezé�ssel kapcsolatban a legfő� bb kritika, hogy ezzel a 
szerepvá� llalá� ssal a jegybank maga lé�pne a kereskedelmi bankrend-
szer helyé�be, amely má� r megfelelő�  infrastruktú� rá�val é� s kocká� zatvá� l-
lalá� si gyakorlattal rendelkezik az esetleges problé�má�k, kihí�vá� sok 
megoldá� sá� ra.30

Egy tová�bbi motivá� ció� , hogy a nagy kü� lfö� ldi szolgá� ltató� k, mint 
pé� ldá�ul a Visa, Mastercard é�s Alipay, a nemzeti fizeté�si piacokon ne 
tudjon mé�g befolyá� sosabb szerepet betö� lteni. A BigTech cé�gek egyre 
gyorsabb é�s szé� lesebb kö� rű�  terjeszkedé�se é� s ö� sszefonó� dá� sa a pé�nz-
ü� gyi szolgá� ltatá� sokkal a rendszerkocká� zat ú� j csatorná� it teremti 
meg. Az ilyen partneri kapcsolatokban ugyan a BigTech cé�gek mé�g 
nem folytatnak pé�nzinté�zeti tevé�kenysé�get, azonban má� r nem csak 
technoló� giai szolgá� ltató� ké�nt jelennek meg. Rá�adá� sul olyan tenden-
ciá�k figyelhető� ek meg, amelyek azt vetí�tik elő� re, hogy a jö� vő� ben 
pé�nzü� gyi szolgá� ltatá� sokat nyú� jtaná�nak, hiszen egyará�nt rendelkez-
nek az ehhez szü� ksé�ges ü� gyfé� lkö� rrel é� s tő� keerő� vel. Ezen veszé� ly el-
len csak megfelelő�  prudenciá� lis szabá� lyok kialakí�tá� sá�val, szigorú�  
versenyfelü� gyeleti, valamint fogyasztó� vé�delmi szabá� lyok é� rvé�nyesí�-
té�sé�vel, tová�bbá�  megfelelő�  adatvé�delmi szabá� lyok é� rvé�nyesí�té� sé�vel 
lehet vé�dekezni. Ezen folyamatot tö� ké� letesen szemlé� lteti a Financial 
Stability Board 2022-ben kö� zzé� tett figyelmezteté�se, mely szerint a 
kriptopiacok rö� videsen elé� rik azt a pontot, amelytő� l má� r veszé� lyt je-
lentenek a globá� lis pé�nzü� gyi stabilitá� sra.31

A hatá� ron á� tnyú� ló�  tranzakció� k ré�gó� ta felismert problé�má� i, hogy 
lassú� ak, kö� ltsé�gesek, alacsony transzparencia jellemzi é� s szü� ksé�gte-
lenü� l bonyolult folyamatok. Tová�bbá�  a nemzetkö� zi elszá�molá� sok pi-
acá� t is jellemzi az erő� s koncentrá� ció�  é� s az ú� j belé�pő� ket há� trá� ltató�  
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magas belé�pé�si kü� szö� b, í�gy verseny hiá�nyá�ban az innová� ció�  sincs 
kellő� ké�ppen ö� sztö� nö� zve. Ezé�rt egyre tö� bb jegybank kezdte el vizs-
gá� lni a DJBP alkalmazá� sá�nak lehető� sé�geit a hatá� ron á� tnyú� ló�  tranz-
akció� k alternatí�v megoldá� saké�nt.32

3.3. Elvárások a DJBP keretrendszerrel szemben

A G7 orszá�gok 2021 októ� beré�ben kö� zö� s nyilatkozatban fogalmaztá�k 
meg a kö� zponti banki pé�nzekkel szemben elvá� rt kö� vetelmé�nyeiket. 
Ez alapjá�n a bevezetett DJBP-nek meg kell felelnie az á� tlá� tható� sá� g, 
az é� rvé�nyes jogrend é�s a haté�kony gazdasá�girá�nyí�tá� s felté� telrend-
szeré�nek. Tá�mogatnia kell a jegybankokat monetá� ris politiká� juk-
ban, valamint a pé�nzü� gyi stabilitá� s megő� rzé�sé� re irá�nyuló�  kö� tele-
zettsé�geik teljesí�té� sé�ben. A DJBP bevezeté�sé�nek szigorú�  adatvé�del-
mi normá�k egyidejű�  alkalmazá� sá�val kell megvaló� sulnia, tová�bbá�  el-
lená� lló� nak kell lennie a kibertá�madá� sokkal szemben. A Nemzetkö� zi 
Valutaalap Vé�grehajtó�  Bizottsá�gá�nak á� llá� sfoglalá� sa szerint, az ú� j di-
gitá� lis pé�nzformá�k nem akadá� lyozhatjá�k a nemzetkö� zi pé�nzü� gyi 
rendszer integritá� sá� t.33

Né�há�ny á� ltalá�nos funkció�  meghatá� rozható�  a DJBP kialakí�tá� sa kap-
csá�n, melyek elő� segí�tik, hogy az implementá�ció�  hosszabb tá�von is 
fenntartható�  é�s sikeres legyen. Ezek mellett fontos kiemelni, hogy a 
DJBP mint fizető� eszkö� z kiegé�szí�tő�  jellegű�  legyen, legalá�bbis rö�vid tá�-
von mindenké�pp pá�rhuzamosan kell mű� kö� dnie a hagyomá�nyos bank-
jegyek mellett. Vé�gü� l pedig tá�mogatnia kell a pé�nzü� gyi é�s gazdasá�gi 
haté�konysá�got, valamint ö� sztö� nö� znie kell az innová�ció� t.34 A DJBP mű� -
kö� dé�si kereteinek kialakí�tá� sa sorá�n a dö� nté�shozó� k szá�mos kihí�vá� ssal 
é�s kö� tö� ttsé�ggel szembesü� lnek. Alapvető� en hé�t fontosabb, egymá�sra 
é�pü� lő�  dö� nté�si lé�pcső� fok azonosí�tható� , amelyeket elkerü� lhetetlenü� l 
mé�rlegelni kell a kialakí�tá� ssal ö� sszefü� ggé�sben. Az első�  há� rom eseté�-
ben mé�g viszonylag nagy a kialakí�tá� si szabadsá�g az egyes dimenzió� k 
vonatkozá�sá�ban, ezt kö�vető� en azonban a dö� nté�sek má�r ré�szben de-
terminá� ltak.35 A tová�bbiakban az egyes lé�pcső� fokokat elemzem.

Alulró� l felfelé�  haladva, az első�  lé�pé�sben rö� gzí�teni kell a DJBP be-
vezeté�sé�nek alapvető�  cé� ljá� t, motivá� ció� já� t.36 A kö� vetkező�  mozzanat a 
hozzá� fé� rhető� sé�g meghatá� rozá� sa, azaz, hogy mely gazdasá�gi é� s tá� r-
sadalmi szereplő� knek lesz kö� zvetlen hozzá� fé� ré� sü� k a kialakí�tani kí�-
vá�nt DJBP-hez. Ezen a ponton vá� lik fontossá�  a vá� lasztá� s a „whole
sale” é� s „retail” tí�pus kö� zö� tt. Ezt kö� veti a monetá� ris politikai jelleg 
meghatá� rozá� sa, tehá� t annak rö� gzí�té� se, hogy a monetá� ris politika 
szempontjá�bó� l aktí�v, semleges, esetleg rugalmasan alakí�tható�  esz-
kö� z lesz-e a DJBP. Tová�bbá�  annak meghatá� rozá� sa, hogy milyen kor-
lá� tozá� sok kapcsoló� dnak hozzá� , itt pé� ldá�ul ö� sszeglimitre vagy tranz-
akció� limitre gondolhatunk. A negyedik lé�pé�s a DJBP konkré� t formá� -
já�nak meghatá� rozá� sa, vagyis, hogy milyen pé�nzformá�nak feleltethe-
tő�  meg (ké�szpé�nz, szá�mlapé�nz) é� s milyen funkció� kkal rendelkezik. 
Ebben a ké�rdé�skö� rben kiemelkedő� en relevá�ns, hogy a DJBP token 
alapú�  vagy szá�mla alapú� . Ezt kö� veti a mű� kö� dé�si keretek rö� gzí�té� se, 
azaz, hogy mely kö� zvetí�tő� k igé�nybevé� tele szü� ksé�ges a mű� kö� dteté�s-
hez, é� s ennek kapcsá�n milyen funkció� kat fog ellá� tni a jegybank. A 
hatodik lé�pé�s az anonimitá� s kezelé�sé�nek rö� gzí�té� se. Felhaszná� ló� i 
szempontbó� l talá�n annak eldö� nté�se a legfontosabb, hogy lehetsé�-
ges-e anonim tranzakció� k vé�grehajtá� sa, é� s ha igen, akkor milyen 
korlá� tozá� sok menté�n való� sulhat meg. Az utolsó� , hetedik lé�pé�s az al-

kalmazott technoló� gia meghatá� rozá� sa, vagyis, hogy a hagyomá�nyos 
kereskedelmi banki infrastruktú� rá�n belü� l a rendszer mű� kö� dé�se 
megoldható� , vagy esetleg egyé�b, aká� r „blockchain” alapú�  rendszer 
kerü� lne kialakí�tá� sra.37

4. Konklúzió

Alapvető� en a jegybankoknak a DJBP-kutatá� s é� s -fejleszté�s kapcsá�n 
nem cé� lja, hogy a DJBP bevezeté�se levá� ltsa a jelenlegi pé�nzü� gyi inf-
rastruktú� rá� t, inká�bb alternatí�v, kiegé�szí�tő�  szereppel ruhá� zná�k fel az 
ú� j fizető� eszkö� zt, amely segí�ti a pé�nzü� gyi rendszer innová� ció� já� t. To-
vá�bbra is a felhaszná� ló� k szabad dö� nté�sé�n alapulna, hogy a pé�nz mi-
lyen formá� já� t haszná� ljá� k, csak a vá� lasztá� si lehető� sé�gek bő� vü� lné�nek 
a DJBP-vel. A jegybankoknak tehá� t nem cé� lja a ké�szpé�nz kivezeté�se, 
a fizeté�si szabadsá�g korlá� tozá� sa vagy a pé�nzkö� lté� s szabá� lyozá� sa.38 
Legalá�bbis a rö� vid tá�vú�  cé� ljaik kö� zö� tt ez a szempont biztosan nem 
szerepel, hiszen a ké�szpé�nz megszü� nteté�se é� s a DJBP-re való�  teljes 
á� tá� llá� s egyelő� re mé�g alaptalan gondolatnak tű� nik a hazai é� s euró� pai 
statisztiká�k alapjá�n.39 Ettő� l fü� ggetlenü� l é� rzé�kelhető� , hogy a kibocsá� -
tó� k hosszú�  tá�vú�  cé� lja mé�gis ilyen irá�nyú� , é� s ebben ké� tsé�get kizá� ró� an 
é� rnek is el ré�szeredmé�nyeket.40

Ö� sszegezve, a DJBP egy tová�bbi mó� djá� t jelentené�  a pé�nzkibocsá� -
tá� snak, nem pedig egy teljesen ú� j fizető� eszkö� z bevezeté�sé� t.41 Azon-
ban fontosnak tartom leszö� gezni, hogy a DJBP bevezeté�se globá� lis 
szinten nö� velheti a kocká� zatá� t, hogy a hazai dö� nté�shozó� k elveszí�t-
hetik a kontrollt a monetá� ris politika felett.42 A magá�n kriptopé�nzek 
megjelené�se kö� vetkezté�ben a pé�nz eddig ismert funkció� i elvá� lhat-
nak egymá�stó� l, illetve ezzel pá� rhuzamosan ú� j funkció� k kialakulá� sa 
vá� rható� . Ilyen ú� j funkció�  lesz pé� ldá�ul a kriptopé�nzek platformjaihoz 
való�  csatlakozá� s, mely ré�vé�n egy olyan ú� j ö� kosziszté�ma alakulhat ki, 
amelyben a hagyomá�nyos kereskedelmi bankok szerepe erő� sen 
meggyengü� lhetne. Pé� ldá�nak felhozható�  az a jelensé�g, hogy az Egye-
sü� lt Á� llamokban é� lő�  kí�naiak sokszor inká�bb az Alipayt haszná� ljá� k a 
fizeté�sek sorá�n, mintsem az adott fö� ldrajzi loká� ció� ban hivatalos fi-
zető� eszkö� zt.43 Ezt a tendenciá� t pró� bá� lja visszaszorí�tani a jegyban-
kok DJBP-tö� rekvé�se, azonban jelenleg mé�g nem lehet teljes bizo-
nyossá�ggal kijelenteni, hogy bevezeté�sü� k té�nyleg ilyen pozití�v hatá� -
sokat vá� lt majd ki a pé�nzü� gyi rendszerben, é� s visszafoglalja a jegy-
bankok kö� zponti szerepé� t.

Magyarorszá�g szempontjá�bó� l é� rdemes felvetni azt a ké�rdé�st, 
hogy a DJBP bevezeté�se vagy az euró�  bevezeté�sé�nek első� dleges 
megvaló� sí�tá� sa cé� lszerű� bb. Ennek sorá�n fontosnak tartom figyelem-
be venni, hogy az EKB tervezete alapjá�n a digitá� lis euró�  2025 vé�gé� ig 
vé�gleges formá�ban, bevezeté�sre alkalmas á� llapotba kerü� l.

Vé�gü� l fontosnak gondolom megemlí�teni, hogy a sikeres bevezeté�-
sé�hez szü� ksé�g lenne a kö� zvé� lemé�ny pozití�v irá�nyú�  befolyá� solá� sá� ra, 
ugyanis tá� rsadalmi szinten tö� bben gondolnak a DJBP-re a szemé� lyi 
szabadsá�got elvonó�  á� llami megfigyelé�s eszkö� zé� re, mintsem a pé�nz-
ü� gyi rendszert megreformá� ló� , alternatí�v fizető� eszkö� zre. Ennek é� r-
deké�ben kö� zvé� lemé�ny-kutatá� ssal é� s tö� bb ezt a té�má� t vitató�  konzul-
tá� ció� val, kampá�nyokkal kö� zvetlenü� l be kellene vonni a tá� rsadalmat 
a fejleszté�s folyamatá�ba, hiszen miné� l teljesebb kö� rű�  a tá� jé�koztatá� s 
az innovatí�v megoldá� sokkal kapcsolatban, anná� l egyszerű� bb elosz-
latni az ö� sszeeskü� vé�s elmé� leteken alapuló�  ké� tsé�geket.
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A kézikönyv az Európai Unió jogát az Európai Unió Bírósága felől közelíti meg és magyarázza, ezzel rámutatva az 
uniós esetjog koherenciájára és dogmatikai egységességére. A könyv az Európai Unió Bírósága fejlődéstörténetét át-
tekintő bevezető tanulmányt követően négy nagyobb fejezeten keresztül tárgyalja az uniós jog legfontosabb területeit. 
Az első rész a bíróság által alkalmazott értelmezési módszereket, valamint azokat az eljárásokat mutatja be, amelyekben 
az egyes uniós jogi fogalmak értelmezése megvalósul. A második rész vizsgálja az uniós közjog legfontosabb területeit, 
a harmadik egység a 2023-ban harmincéves évfordulóját ünneplő belső piacot, a negyedik pedig az uniós jog verseny-
jogi területeit villantja fel. A zárótanulmány az Európai Unió Bíróságának legfelső bírósági és alkotmánybírósági jellemzőit 
vizsgálja, kitérve az uniós jogrend alkotmányjogiasodását tükröző bírósági gyakorlat legújabb irányaira.

A könyv értő módon kalauzolja el az olvasót az uniós jogértelmezés minden sajátos kérdésében: a legfontosabb 
uniós jogi szakkifejezések magyarázatát nyújtja az azokra irányadó egy-egy jogeset bemutatásával. Az európai jog 
ilyen módszerű, esetjogalapú bemutatásának számos előnye van, különösen az oktatásban és a jogalkalmazásban 
használható jól. A bírósági döntések tematikus feldolgozásával érthetővé válik, hogyan kell az uniós szabályokat az 
egyedi helyzetekben értelmezni és alkalmazni, az esetek vizsgálata pedig segít megérteni a jogszabályok mögötti 
logikát és célokat, lehetőséget adva az uniós jog fejlődési irányainak bemutatására is. A módszer közelebb viszi 
az olvasót az uniós és a nemzeti jog összefüggéseinek megértéséhez, valamint hozzájárul a kritikai gondolkodás 
fejlesztéséhez is, arra ösztönözve mindenkit, hogy kritikusan értékelje mind a döntések, mind az értelmezett jogi 
szabályok célját és hatását.
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