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GREAT RESET: A KESZPENZ ELTORLESE? HOGYAN
VALTOZTATHATJA MEG ELETUNKET A DIGITALIS

JEGYBANKPENZ?

1. Bevezetés

A pénz forradalma megallithatatlanul, a mindennapjainkat befolya-
sol6 mddon zajlik. A negyedik ipari forradalom hatasara a pénz je-
lenleg ismert formdja atalakuléban van.! Néhanyan gy gondoljak,
hogy a vilag egyre inkdbb egy olyan tarsadalom felé halad, amelyben
a digitalis tranzakcidk praktikus és koltséghatékony természete mi-
att a papirpénz elavultta és sziikségtelenné valik.?

A téma aktualitasat adja, hogy a technolégiai fejlédés a pénz-
tigyek terén koncepciondlis ujdonsagot jelent, mivel a korabbi valto-
zasok inkabb a pénz megjelenési formajat érintették, manapsag
azonban a pénz tartalmi elemeit érintd alternativ megoldasokkal ta-
lalkozhatunk. Ennek hatasara kezdtem el kutatdsom, melynek egyik
kozponti kérdése, hogy valéban egy készpénzmentes tarsadalom
felé haladunk, vagy ez csupan egy utoépisztikus gondolat.

Kutatdsom célja bemutatni a digitalis jegybankpénz (tovabbiak-
ban: DJBP) koncepcidjat, amelyet a jegybankok kiemelt teriletként
kezdtek el kutatni az utébbi években. Bar folyamatosan fejl6dé tert-
letrél beszéliink, mar azonosithatok a bevezetés motivacioi, a vele
szemben tadmasztott elvarasok, és az implementdcié soran felmerii-
16 kihivasok. Tobb jegybank mar nemcsak a kutatas, hanem a pilot
projektek fazisanak is el6rehaladott allapotaban jar.?

Ugy gondolom, a tanulmany témaja rendkiviil érdekes, hiszen a
tarsadalom minden tagjat univerzalisan érinti. Fontosnak érzem,
hogy a kérdést jogi megkozelitésbdl vegytik figyelembe, hiszen a
megfeleld jogi szabalyozas elengedhetetlen feltétele a hosszu tava
fejlesztések sikerességének.

2. A pénz digitalizaciéjanak folyamata

A pénziigyi Gjitasok szoros 6sszhangban allnak a technolégiai inno-
vacioval, igy napjainkban elkeriilhetetlen a pénzhasznalat rohamos
atalakulasa.* A DJBP esetén az Gjdonsag els6sorban a technoldgia, a
jegybank passzivainak ujfajta, digitalis miikodése, illetve a kozvet-
len digitalis tranzakcidk lehetdsége.®

A pénz digitalizciéja mar a XX. szdzadban megkezdddott, azon-
ban igazan nagyot a vilaghalé 1989-es létrehozasaval 1épett el6re.
Tovabb gyorsitotta a folyamatot a kriptovalutdk megjelenése. A
kriptovalutak legismertebb valtozata a Bitcoin, amely 2008-ban je-
lent meg. A Bitcoin egy digitalis pénzfajta, mely f616tt nem gyakorol
feliigyeletet monetaris hat6sag, tovabba a pénzmozgasok nyilvan-
tartdsa egy nyilvanos, decentralizalt, blokklanc alapu f6konyvben
torténik. Ezen tényezok alakitottak ki annak kereteit, hogy a fizeté-
sek lebonyolitasa barmikor, helyhez kétottség és kozvetitk igény-
bevétele nélkiil, a végpontok kozotti kozvetlen és egyenrangti kap-
csolat révén torténjen meg.® Kezdetben a Bitcoinban sokan a jegy-
bankok decentralizalt alternativajat lattak, fizet6eszkozként azon-
ban mégsem terjedt el, mivel belsd érték, nemzeti kotddés és torvé-
nyi privilégium hidnyaban erés aringadozast mutat.” Az elosztott f6-
konyvi technolégia (tovabbiakban: DLT) lehetévé teszi, a kdzponti
ellendrz6 szerv nélkiil is biztonsagos, ellendérzott tranzakcidk végre-
hajtasat, ezaltal jelentds valtozasokat indit be a pénziigyi rendszer-
ben.?

* Jogasz (végzés éve 2025, PPKE JAK). A 37. OTDK-n a tanulmény III. helye-
zést ért el a pénziigyi jogi tagozatban.
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A kozelmultban a koronavirus-jarvany miatt elrendelt kijarasi
korlatozasok a fizetési szokasok erételjes valtozasat okoztak. A pan-
démia hatasara a személyi kapcsolatot igényld fizetési modok, pél-
daul a készpénzes fizetések forgalmaban jelentds visszaesés kovet-
kezett be, mig az online, kartyas fizetések szama kiugré névekedést
mutatott.

Egy jol miik6d6 pénziigyi rendszer szamara az egyik legfontosabb
tényez6 a tarsadalom pénzbe vetett bizalmanak megléte, amelyet a
modern pénzrendszerekben az ar és a pénziigyi stabilitds megorzé-
sével a jegybank tart fent.” Manapsag az endogén pénzelmélet egyre
népszeriibbé valik, amely szerint a pénzteremtést elsésorban nem a
jegybank végzi, hanem az a kereskedelmi bankok hitelnyujtasaval
val6sul meg. A pénz technolégiai forradalma a pénziigyi rendszer-
ben a FinTech cégek térhoditasaval kezdddott, amelyek a technolé-
gia és a pénziigyek hatékony 6sszekapcsolasaval, innovativ alterna-
tivat nyujtanak a hagyomanyos, kereskedelmi bankokkal szemben.
A FinTech Kkifejezés azon 1j technolégidk elnevezése, amelyek a
pénziigyi szolgaltatasok és az informatikai fejlesztések kapcsolata
révén Uj e-szolgaltatasokként jelennek meg a piacon, vagy tovabb-
fejlesztik a meglévé pénziigyi szolgaltatasokat informatikai eszko-
z0k segitségével. Még komolyabb fenyegetést jelentenek azonban a
globalis jelent&ségli BigTech cégek, amelyek mar a jegybankokat is
erdteljes gondolkodasra, innovaciora késztetik, hogy pénzkibocsa-
tasi monopoliumukat megtartsak.’® Ahhoz, hogy a jegybankok a jo-
vében is ellathassak f6 feladataikat, alkalmazkodniuk kell a megval-
tozott kornyezethez, ennek egyik legkézenfekvébb mddja a DJBP ki-
bocsatasa.!!

Kijelenthetd, hogy a 2010-es évek végére a digitdlis pénziigyi
szolgaltatasok olyan mértékben alakitottak at a pénziigyi kozvetitd-
rendszert, hogy minden szerepl, igy a kdzponti bankok szdmara is
egyértelm{ivé valt, hogy a digitalis folyamatok térnyerése, transzfor-
maciés hatasa megallithatatlan.'?

3. A DJBP mint fizet6eszkoz

A DJBP a Bank for International Settlements (tovabbiakban: BIS)
definicidja szerint, egy olyan hivatalos, jegybank altal kibocsatott
végso fizetbeszkoz elektronikus formaban, amely univerzalisan el-
érhetd a lakossag és vallalatok szamara, kamatozhat és a készpénz-
hez hasonlé bilateralis elszamolasok lebonyolitasara alkalmas.™
Maés megfogalmazasban a D]BP olyan digitalis fizet6eszkoz, amely a
kozponti bank kozvetlen kotelezettsége.'*

3.1. A megvalésitas kihivdsai

Fenndll a DJBP o6koszisztéma toredezettségének veszélye, hiszen
tobb kozponti bank parhuzamosan fejleszti a sajat digitalis valutajat
eltérd technolodgia és protokollok alapjan. Ez a fajta toredezettség
megneheziti az egyes nemzeti DJBP-k hasznalatat a hatarokon at-
nyulo fizetések soran, ezért a kiilonb6z6 D]BP-k kozotti interopera-
bilitds megteremtése kritikus fontossagu. Azonban emellett a stra-
tégiai autonémia megdrzése is ugyanolyan fontos. Ezen okok miatt
a BIS keretében konzultacidk zajlanak az egyes nemzeti projektek
és 0sszekapcsolhatosaguk lehetdségének megvaldsitasarol.'

Egyik legnagyobb kihivas a DJBP bevezetésével kapcsolatban,
hogy a digitalis szolgaltatasok széles korii hasznalata kiszolgaltatot-
tabba teszi a rendszert a kibertdmadasokkal szemben. Becslések
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szerint a kiberkockazat 2013 és 2020 kozotti id6szakban megha-
romszorozodott. A fejlett orszagok gazdasagaiban az egyik legve-
szélyeztetettebb helyzetben a pénziigyi szektor &ll, kilonosképp
azért, mert ebben a szektorban val6sult meg a legnagyobb mérték-
ben a digitalizacio.!® Jogi szabalyozottsag terén az Eurdpai Unio ked-
vezd helyzetben van, hiszen 2023-ban egyarant hatalyba lépett a
magas szintii kiberbiztonsag érdekében sziikséges intézkedésekrol
sz616 NIS 2 iranyelv'’ és a pénzligyi szektor digitalis miikodési ru-
galmassagarol szol6 DORA rendelet is.'®

A lakossag altal is hasznalt DJBP-nek offline fizetési funkciéval
kell rendelkeznie, hogy lehetévé tegye a tranzakcidkat akar olyan
kornyezetben is, ahol kiilonb6z6 okok miatt nem elérhet6 az inter-
net. Az offline rendszerben, hasonléan a készpénzes fizetésekhez, az
elszamolas valds id6ben torténik, a tokenek csak a kartyak és a mo-
biltelefonok kozott mozognak és nincs sziikség hattérelszamolasi
rendszerre sem.'

Mivel a digitalis jelek még megfeleld titkositas esetén is nyomon
kovethetbek, ezért személyes magatartasi profil készitését teszik le-
het6vé az egyén fizetési szokasainak rogzitésével kapcsolatban. igy
kilonosen fontos, hogy milyen adatvédelmi biztositékok kertilnek
be a DJBP szabalyozasanak rendszerébe. Ezen kétségeket tiikrozi a
digitalis euréval kapcsolatosan az Eurdpai Kézponti Bank (tovabbi-
akban: EKB) altal kezdeményezett nyilvanos konzultaci6 is, hiszen a
valaszadék szamara a személyes adatok védelme volt a legfonto-
sabb kérdés (43 szazalék).?

Tovabbi kétség, hogy sok bilinz6 prdbalja igénybe venni ezen
platformokat a torvénytelen uton szerzett jovedelmeinek kifehéri-
tésére, illetve terrorcselekmények finanszirozasara. Nehéz azonban
olyan technolégiai megoldast alkalmazni, amely képes egyfeldl sza-
vatolni a személyes adatok bizalmas kezelését, masfel6l lehetévé te-
szi a torvénysértésekkel 6sszefliggd tranzakciok nyomon kovetését,
illetve a bilin6z6k azonositasat. E kettds kovetelményeknek megfe-
lelni csak részletesen kidolgozott jogi garanciakkal lehetséges.?!

A nemzeti valuta mint térvényes fizetdeszkoz altalaban minden
orszagban jogilag rogzitett, Magyarorszagon az Alaptorvény K) cik-
ke altal. Mindez azonban nem zarja ki a kiilfoldi valutak, devizak tor-
vényes fizetGeszkoz jellegét. Tekintve, hogy a torvényes fizetGesz-
koz definicidja olyan id6szakban sziiletett, amelyben a digitalis pénz
gondolata nem létezett, ezért meg kell vizsgalni annak lehetdségét,
hogy a DJBP kibocsatasa esetlegesen bankjegykibocsatasnak mi-
nésiilhet-e. Tovabba a hatalyos jogszabalyok alapjan besorolhaté-e
torvényes fizet6eszkoznek. Az altalanos meghatarozas szerint a
DJBP elektronikus jelsorozatbol all, amely barki szamara hozzafér-
het6 kovetelést testesit meg a kibocsaté kozponti bank felé. Ebbél a
szempontbdl tehat nincs elvi akadalya, hogy a DJBP torvényes fize-
téeszkoznek mindsiiljon. Azonban fontos mérlegelni, hogy a koz-
ponti bank a mandatuma alapjan hasznalhatja-e az altala kibocsa-
tott DJBP-t mint a monetaris politika eszkoze. A jegybanktorvények
altaldban nem engedélyezik a kozvetlen jegybanki szamlak nyitasat
maganszemélyek vagy véllalkozasok szamara. Egy kétszint(i bank-
rendszerben ezért a kozponti bank a maganszektor kozvetitésével
tud szamlakat vagy digitalis pénztarcakat kinalni a lakossag és a val-
lalkozasok szamara, ezaltal megkonnyitve a DJBP-allomanyok és
-kifizetések kezelését. A lehetséges kozvetitok kozé tartoznak a ke-
reskedelmi bankok és a nem banki pénziigyi intézmények is. A D]BP
kibocsatasahoz olyan jogi keretre van sziikség, amely egyértelmiien
felhatalmazza a kézponti bankokat erre a tevékenységre.*

A fent emlitett folyamatok hatdsara, a jegybankok monetaris szu-
verenitdsuk megoérzése érdekében fejlesztéseket inditottak, mely
soran meghataroztak igényiiket, miszerint léteznie kell egy, a meglé-
v0 digitalis csatornakat helyettesit6 fizetési rendszernek.?

3.2. A DUBP bevezetésének legfébb motivacidi
Az egyre inkabb digitalizalt vildgban, a fogyasztok is a digitalis csa-
tornak felé fordulnak, kiillondsen igaz ez a fiatalabb generacidkra. Az

online elérhetd szolgdltatasok kore folyamatosan béviil, ez pedig
egyes orszagokban a készpénz hasznalatanak visszaszorulasahoz
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vezet. Bar az azonnali atutalds vagy kartyas vasarlas, illetve az érin-
tésmentes mobilfizetés helyettesité funkciéval rendelkezik a kész-
pénzhasznalathoz képest, ugyanakkor ezzel parhuzamosan szamos
orszag lakossaganak a készpénz iranti igénye latszolag toretlen.?*

A legfontosabb cél a monetaris szuverenitas fenntartasa és erdsi-
tése. A digitalis fizetési megoldasok rendkiviil dinamikusan terjed-
nek vilagszerte, akar elektronikus pénztarcak, akar kartyas fizeté-
sek formajaban. Ugyanakkor a kiépiil6 1j 6koszisztémak egyben fe-
nyegetést jelentenek a nemzeti jegybankok monetaris szuverenita-
sara.?® A monetdris szuverenitas alatt a pénznem kijel6lésén til a
szabad kamat- és arfolyam-politikat, valamint a hazai devizédban
torténd korlatlan pénzteremtést értjiik.2® Ezt a fogalmat kissé tagita-
ni is kell, hogy az allami képességet jelentse, hogy a monetaris ira-
nyitasi eszkozeivel elérhesse gazdasagpolitikai céljait.?’ Erre a
szempontra hivta fel a figyelmet a Facebook altal bevezetni kivant
Libra (késébb atnevezték, azota Diem). 2019-ben bejelentették egy
egész vilagra kiterjed6 Facebook tigyfélkorre alapozott, gyors, olcso,
barki szamara hozzaférhet6, a hataron atnyulo fizetések soran is al-
kalmazhato fizetési megoldas fejlesztését. A javaslatot azonban erds
szabalyozoi ellenszenv kisérte, mivel a dontéshozok ugy itélték,
hogy a Diem 4ltal 1étrehozott kettds pénzrendszer az érintett orsza-
gok esetében korlatozna egyrészt a monetaris szuverenitast, mas-
részt bevezetése jelentds pénziigyi stabilitasi kockazatokat okozha-
tott volna.?® Végiil a bevezetésére nem Keriilt sor.

A kovetkezd fontos cél a pénziigyi bevonodas. Vilagszinten a ban-
ki szolgaltatasok altal el nem ért lakossag szama 1,5 milliard 6. A
DJBP alkalmas eszkoz lehet azon tarsadalmi rétegek elérésében,
akiket a hagyomanyos pénziigyi kozvetiték nem tudtak bevonni a
pénziigyi rendszerbe.?’

A DJBP altal megvalésulé innovaci6 0j eszkozt képezhet a jegy-
bank monetaris politikai eszkoztaraban. A D]BP segitségével a jegy-
bank kozvetleniil tudna hatni a betéti kamatszintre, illetve sziikség
esetén a pénz forgasi sebessége is valtoztathat6 lenne. A jegybank
DJBP formaban akar hitelt is nyudjthat a realgazdasag szamara. A
kozvetlen jegybanki hitelezés erésitheti a monetaris transzmissziot,
mivel igy a jegybank a gazdasagi szereplok altal érzékelt hitelkama-
tokra kozvetleniil is hatast tudna gyakorolni. Ebben a rendszerben
akkor is fennmaradhat a monetaris transzmisszio, ha a hitelpiacok
miikodésében zavar 1ép fel. Emellett, a jegybank a hitelezési tevé-
kenységével mérsékelheti a hagyomanyos pénziigyi szereplok mi-
kodésébdl fakadd gazdasagi karokat is. Ugyanakkor a kézvetlen
jegybanki hitelezéssel kapcsolatban a legf6bb kritika, hogy ezzel a
szerepvallalassal a jegybank maga lépne a kereskedelmi bankrend-
szer helyébe, amely mar megfelel infrastruktiraval és kockazatval-
lalasi gyakorlattal rendelkezik az esetleges problémak, kihivasok
megoldasara.®

Egy tovabbi motivacid, hogy a nagy kiilfoldi szolgaltatok, mint
példaul a Visa, Mastercard és Alipay, a nemzeti fizetési piacokon ne
tudjon még befolyasosabb szerepet betdlteni. A BigTech cégek egyre
gyorsabb és szélesebb korti terjeszkedése és osszefonddasa a pénz-
tigyi szolgaltatasokkal a rendszerkockazat Uj csatornait teremti
meg. Az ilyen partneri kapcsolatokban ugyan a BigTech cégek még
nem folytatnak pénzintézeti tevékenységet, azonban mar nem csak
technoldgiai szolgaltatoként jelennek meg. Raadésul olyan tenden-
cidk figyelhetéek meg, amelyek azt vetitik elére, hogy a jovében
pénziigyi szolgaltatasokat nyudjtananak, hiszen egyarant rendelkez-
nek az ehhez sziikséges tigyfélkorrel és t6keerével. Ezen veszély el-
len csak megfelel6 prudencialis szabalyok kialakitdsaval, szigort
versenyfeliigyeleti, valamint fogyasztévédelmi szabalyok érvényesi-
tésével, tovabba megfelel6 adatvédelmi szabalyok érvényesitésével
lehet védekezni. Ezen folyamatot tokéletesen szemlélteti a Financial
Stability Board 2022-ben kozzétett figyelmeztetése, mely szerint a
kriptopiacok rovidesen elérik azt a pontot, amelyt6l mar veszélyt je-
lentenek a globalis pénziigyi stabilitasra.’!

A hataron atnyuld tranzakciok régota felismert problémai, hogy
lasstak, koltségesek, alacsony transzparencia jellemzi és sziikségte-
leniil bonyolult folyamatok. Tovabba a nemzetkozi elszamoléasok pi-
acat is jellemzi az erds koncentracio és az 0j belépdket hatraltato
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magas belépési kiiszob, igy verseny hianyaban az innovacié sincs
kell6képpen 6sztondzve. Ezért egyre tobb jegybank kezdte el vizs-
galni a DJBP alkalmazasanak lehetdségeit a hataron atnyuld tranz-
akciok alternativ megoldasaként.3?

3.3. Elvarasok a DJBP keretrendszerrel szemben

A G7 orszagok 2021 oktéberében k6zos nyilatkozatban fogalmaztak
meg a kozponti banki pénzekkel szemben elvart kovetelményeiket.
Ez alapjan a bevezetett DJBP-nek meg kell felelnie az atlathatdsag,
az érvényes jogrend és a hatékony gazdasdgiranyitas feltételrend-
szerének. Tamogatnia kell a jegybankokat monetaris politikajuk-
ban, valamint a pénziigyi stabilitds megdrzésére iranyuld kotele-
zettségeik teljesitésében. A D]BP bevezetésének szigort adatvédel-
mi normdk egyidejii alkalmazasaval kell megvaldsulnia, tovabba el-
lendllonak kell lennie a kibertdmaddasokkal szemben. A Nemzetkozi
Valutaalap Végrehajté Bizottsaganak allasfoglalasa szerint, az 0j di-
gitalis pénzformak nem akadalyozhatjak a nemzetkozi pénziigyi
rendszer integritasat.*?

Néhany altalanos funkcié meghatarozhat6 a D]BP kialakitasa kap-
csan, melyek elGsegitik, hogy az implementacié hosszabb tavon is
fenntarthato és sikeres legyen. Ezek mellett fontos kiemelni, hogy a
DJBP mint fizetSeszkoz kiegészitd jellegli legyen, legalabbis rovid ta-
von mindenképp parhuzamosan kell m{ikddnie a hagyomanyos bank-
jegyek mellett. Végiil pedig tamogatnia kell a pénziigyi és gazdasagi
hatékonysagot, valamint 6sztonoznie kell az innovaci6t.3* A DJBP mi-
kodési kereteinek kialakitasa soran a dontéshozdk szamos kihivassal
és kotottséggel szembesiilnek. Alapvetéen hét fontosabb, egymasra
épiilé dontési 1épcséfok azonosithat, amelyeket elkertilhetetlentil
mérlegelni kell a kialakitassal dsszefiiggésben. Az els6 harom eseté-
ben még viszonylag nagy a kialakitasi szabadsag az egyes dimenziok
vonatkozasaban, ezt kovetéen azonban a dontések mar részben de-
terminaltak.3® A tovabbiakban az egyes lépcséfokokat elemzem.

Alulrol felfelé haladva, az els6 1épésben rogziteni kell a DJBP be-
vezetésének alapvetd céljat, motivaciojat.®® A kovetkez6 mozzanat a
hozzaférhet6ség meghatarozasa, azaz, hogy mely gazdasagi és tar-
sadalmi szerepl6knek lesz kozvetlen hozzaférésiik a kialakitani ki-
vant DJBP-hez. Ezen a ponton valik fontossa a valasztas a ,whole-
sale” és ,retail” tipus kozott. Ezt koveti a monetaris politikai jelleg
meghatédrozasa, tehat annak rogzitése, hogy a monetaris politika
szempontjabol aktiv, semleges, esetleg rugalmasan alakithaté esz-
koz lesz-e a DJBP. Tovabba annak meghatarozasa, hogy milyen kor-
latozasok kapcsolddnak hozz3, itt példaul 6sszeglimitre vagy tranz-
akciolimitre gondolhatunk. A negyedik 1épés a DJBP konkrét forma-
janak meghatarozasa, vagyis, hogy milyen pénzformanak feleltethe-
t6 meg (készpénz, szdmlapénz) és milyen funkciokkal rendelkezik.
Ebben a kérdéskorben kiemelkedden relevans, hogy a DJBP token
alapu vagy szamla alapu. Ezt koveti a miikodési keretek rogzitése,
azaz, hogy mely kozvetit6k igénybevétele sziikséges a miikodtetés-
hez, és ennek kapcsan milyen funkcidkat fog ellatni a jegybank. A
hatodik 1épés az anonimitas kezelésének rogzitése. Felhasznaldi
szempontbdl talan annak eldontése a legfontosabb, hogy lehetsé-
ges-e anonim tranzakcidk végrehajtasa, és ha igen, akkor milyen
korlatozasok mentén valésulhat meg. Az utolsé, hetedik 1épés az al-
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kalmazott technolégia meghatarozasa, vagyis, hogy a hagyomanyos
kereskedelmi banki infrastruktiran beliil a rendszer miikodése
megoldhato, vagy esetleg egyéb, akar ,blockchain” alapti rendszer
Kkeriilne kialakitasra.?’”

4. Konklazio

Alapvet6en a jegybankoknak a DJBP-kutatas és -fejlesztés kapcsan
nem célja, hogy a DJBP bevezetése levaltsa a jelenlegi pénziigyi inf-
rastruktirat, inkabb alternativ, kiegészitd szereppel ruhdznak fel az
vabbra is a felhasznalok szabad dontésén alapulna, hogy a pénz mi-
lyen formajat hasznaljak, csak a valasztasi lehet6ségek béviilnének
a DJBP-vel. A jegybankoknak tehat nem célja a készpénz kivezetése,
a fizetési szabadsag korlatozasa vagy a pénzkoltés szabalyozasa.®®
Legalabbis a rovid tavu céljaik kozott ez a szempont biztosan nem
szerepel, hiszen a készpénz megsziintetése és a DJBP-re val6 teljes
atallas egyel6re még alaptalan gondolatnak tlinik a hazai és eurdpai
statisztikak alapjan.*® Ettdl fuggetleniil érzékelhet6, hogy a kibocsa-
tok hosszu tavu célja mégis ilyen iranyt, és ebben kétséget kizaréan
érnek is el részeredményeket.*’

Osszegezve, a D]BP egy tovabbi médjat jelentené a pénzkibocsa-
tasnak, nem pedig egy teljesen Uj fizetGeszkoz bevezetését.*! Azon-
ban fontosnak tartom leszogezni, hogy a DJBP bevezetése globalis
szinten novelheti a kockazatat, hogy a hazai dontéshozok elveszit-
hetik a kontrollt a monetaris politika felett.*? A magan kriptopénzek
megjelenése kovetkeztében a pénz eddig ismert funkcidi elvalhat-
nak egymastdl, illetve ezzel parhuzamosan 1j funkciék kialakulasa
varhatd. Ilyen 0j funkcié lesz példaul a kriptopénzek platformjaihoz
val6 csatlakozas, mely révén egy olyan Uj 6koszisztéma alakulhat ki,
amelyben a hagyomanyos kereskedelmi bankok szerepe erésen
meggyengiilhetne. Példanak felhozhato az a jelenség, hogy az Egye-
siilt Allamokban é16 kinaiak sokszor inkabb az Alipayt hasznéljak a
fizetések soran, mintsem az adott f6ldrajzi lokaciéban hivatalos fi-
zetbeszkozt.** Ezt a tendenciat probalja visszaszoritani a jegyban-
kok D]BP-torekvése, azonban jelenleg még nem lehet teljes bizo-
nyossaggal kijelenteni, hogy bevezetésiik tényleg ilyen pozitiv hata-
sokat valt majd ki a pénziigyi rendszerben, és visszafoglalja a jegy-
bankok kozponti szerepét.

Magyarorszag szempontjabol érdemes felvetni azt a kérdést,
hogy a DJBP bevezetése vagy az eurd bevezetésének elsddleges
megvalositasa célszeriibb. Ennek sordn fontosnak tartom figyelem-
be venni, hogy az EKB tervezete alapjan a digitalis eur6 2025 végéig
végleges formaban, bevezetésre alkalmas allapotba keriil.

Végiil fontosnak gondolom megemliteni, hogy a sikeres bevezeté-
séhez sziikség lenne a kézvélemény pozitiv irdnyt befolyasolasara,
ugyanis tarsadalmi szinten tébben gondolnak a DJBP-re a személyi
szabadsagot elvond allami megfigyelés eszkozére, mintsem a pénz-
igyi rendszert megreformal9, alternativ fizetéeszkozre. Ennek ér-
dekében kozvélemény-kutatassal és tobb ezt a témat vitat6 konzul-
tacioval, kampanyokkal kozvetleniil be kellene vonni a tarsadalmat
a fejlesztés folyamataba, hiszen minél teljesebb korii a tajékoztatas
az innovativ megoldasokkal kapcsolatban, annal egyszer(ibb elosz-
latni az 6sszeeskiivés elméleteken alapul6 kétségeket.
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A kézikdnyv az Eurdpai Unid jogat az Eurdpai Unid Birdsaga fel6l kozeliti meg és magyarazza, ezzel ramutatva az
unioés esetjog koherenciajara és dogmatikai egységességeére. A konyv az Eurdpai Unid Birdsaga fejlédéstorténetét at-
tekint6 bevezet6 tanulmanyt kdvetéen négy nagyobb fejezeten keresztil targyalja az unids jog legfontosabb terlleteit.
Az els6 rész a birdsag altal alkalmazott értelmezési modszereket, valamint azokat az eljarasokat mutatja be, amelyekben
az egyes unios jogi fogalmak értelmezése megvaldsul. A masodik rész vizsgélja az unios koézjog legfontosabb terlleteit,
a harmadik egység a 2023-ban harmincéves évforduldjat innepld belsé piacot, a negyedik pedig az uniés jog verseny-
jogi terlleteit villantja fel. A zarétanulmany az Eurépai Unié Birdsaganak legfelsé birdsagi és alkotmanybirdsagi jellemzaéit
vizsgalja, kitérve az uniés jogrend alkotmanyjogiasodasat tUkrézd birdsagi gyakorlat legUjabb iranyaira.

A koényv érté médon kalauzolja el az olvasét az unids jogértelmezés minden sajatos kérdésében: a legfontosabb
unioés jogi szakkifejezések magyarazatat nyljtja az azokra iranyadd egy-egy jogeset bemutatasaval. Az eurdpai jog
ilyen modszerd, esetjogalapu bemutatasanak szamos elénye van, kildéndsen az oktatasban és a jogalkalmazasban
hasznalhato jol. A birésagi dontések tematikus feldolgozasaval érthetéve valik, hogyan kell az unios szabalyokat az
egyedi helyzetekben értelmezni és alkalmazni, az esetek vizsgalata pedig segit megérteni a jogszabalyok mogotti
logikat és célokat, lehetéséget adva az unids jog fejlédési iranyainak bemutatasara is. A modszer kdzelebb viszi
az olvasot az unids és a nemzeti jog Osszefliggéseinek megértéséhez, valamint hozzajarul a kritikai gondolkodas
fejlesztéséhez is, arra 6szténdzve mindenkit, hogy kritikusan értékelje mind a déntések, mind az értelmezett jogi
szabalyok céljat és hatasat.
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